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Comment
devenir grand

La France manque cruellement
’entreprises de taille intermédiaire.
L’Institut Montaigne avance des
pistes pour faire croitre les start-up.

n France, durant le seul
mois de mars, 52819 en-
treprises ont été créées,
11% de plus qu'en février.
« Contrairement & une idée regue,
les Francais ne sont pas moins en-
trepreneurs que leurs voisins »,
constate un rapport a paraitre de
I'Institut Montaigne. Mais les entre-
preneurs sont dans notre pays, selon
cette étude coordonnée par Arnaud
Vaissié, PDG d'International SOS,
victimes d'un « plafond de verre ».
Le phénomene est connu : 1a France
peine a faire grossir ses entreprises.
D'un coté, les autoentrepreneurs, les
trés petites entreprises (TPE) et les
PME; de l'autre, des champions
mondiaux qui font partie du CAC 40
ou du SBF 120. Et, au milieu, le
maillon faible, celui des entreprises
de tailles intermédiaires (ETT) : elles
sont 4200 en France, contre 10400  FRANCE,

en Allemagne. TERRE
D’ENTREPRISE
Levier fiscal Nombre de créations

Pour rétablir la chaine de croissance gaer";]rgipsr'(se?\smi”iers)
qui va de la start-up a la multinatio- 4
nale, I'Institut Montaigne avance
quatorze propositions, parfois assez
originales, comme le stage obliga-
toire en PME ou TPE pour les éleves
des grandes écoles, y compris 'ENA,

ou l'orientation d’une partie du cré-

dit d’impot recherche des grands L

groupes vers l'investissement en

start-up ou en PME. e T
N{.aus !a grande affaire reste IISF. Les Francais ne
L'institut est pour sa suppression  gont pas moins
pure et Simple, « aﬁn d’éviter le dé- entrepreneurs
part d'investisseurs potentiels ». A que leurs
minima, il convient de maintenirles ~ voisins.
déductions liées i l'investissement. L€ probleme
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o s .. »  estlachaine
I: année der.metr(.e, 88 84%7 assujgtps 2 e croissance
V'ISF ont ainsi injecté 1,1 milliard iy de

deuros dans les PME. [l est vrai que |3 start-up 2 la
le dispositif permet de défiscaliser multinationale.

Amaud Vaissié. Dans son étude pour
I'Institut Montaigne, I’entrepreneur
préconise la suppression de I'ISF.

50% de ses investissements en direct
dans une PME avec un plafond rle
45000 euros (ou via des fonds pour
une réduction maximale de
18000 euros). Dans sa chasse aux
niches fiscales, le ministére des Fi-
nances avait envisagé de réduire cet
avantage a 256%, voire a 22%. Apres
arbitrage, le projet de réforme de
I'ISF présenté au Parlement au dé-
but de I'été devrait laisser inchangé
ce taux de 50%. Selon I'Institut Mon-
taigne, le plafond devrait étre porté
a 100000 euros. L'Association fran-
caise des investisseurs en capital
(Afic) réclame, elle, le relevement
de 12000 a 50000 euros du plafond
de souscription applicable a I'impot
sur le revenu.

Alors qu'Arnaud Vaissié considére
que le levier fiscal est indispensable
pour faciliter le financement des pe-
tites sociétés, d’autres entrepre-
neurs restent dubitatifs. Geoffroy
Roux de Bézieux, fondateur de The
Phone House et président de Virgin
Mobile, estime ainsi « que défiscali-
sation ou pas, un bon projet trouve
toujours de l'argent ». Avec son
fonds ISAI, qu'il a fondé avec des
amis business angels, comme Pierre
Kosciusko-Morizet (PriceMinister)
ou Stéphane Treppoz (Sarenza), il a
ainsi placé 35 millions d’euros dans
des start-up. IlIs ne les considerent
pas comme des véhicules d’optimi-
sation fiscale. Mais comme des ob-
jets de passion... et de retonr sur
investissement. P.-H. M.
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